Prospek REIT: RHB Investment kekal berhati-hati

PETALING JAYA: RHB Invest-
ment kekal berhati-hati ter-
hadap prospek Amanah Pe-
laburan Hartanah (REIT) kesan
persaingan sengit dalam sek-
tor runcit dan pertumbuhan
sederhana dalam perbelanjaan
kos sara hidup yang lebih ting-
gi.
Firma penyelidikan itu da-
lam satu kenyataan berkata,
mereka memilih REIT kerana
memberi hasil yang lebih ting-
gi dengan prospek pendapatan
yang stabil.

Menurut mereka, dengan
penghunian yang stabil, per-
tumbuhan pendapatan REIT
runcit kebanyakan bergantung
pada sewaan yang seharusnya
kembali normal kepada per-
tumbuhan dua digit seperti
yang direkodkan pada tahun
kewangan 2023.

“Selain daripada asas yang
tinggi, kos sara hidup juga
menjadi kebimbangan utama
untuk perbelanjaan runcit.

“Bagi tempoh jangka pan-
jang, kami kekal berhati-hati
terhadap kenaikan sewa beri-
kutan Pembukaan pusat mem-
beli-belah yang baharu,” kata-
nya dalam kenyataan.

RHB Investment turut me-
maklumkan, pemulihan sektor
pelancongan akan merangsang
perbelanjaan runcit khusus-
nya pusat membeli-belah se-
perti Suria KLCC dan Pavillion
Kuala Lumpur yang lazimnya
mempunyai kadar pembeli
antarabangsa yang tinggi.

Katanya, penangguhan pe-
laksanaan cukai barangan
bernilai tinggi (HVGT) se-
harusnya memberikan kele-
gaan sementara kepada kedua-
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dua pusat membeli-belah itu.
“Namun, bagi Pavilion
REIT, kami berhati-hati ter-

hadap prestasi Pavilion Bukit
Jalil, yang seharusnya mere-
kodkan kadar sewa yang lebih

tinggi pada suku keempat 2023
apabila memasuki
sewa baharu.

“Pembayaran baki kepada
pusat membeli-belah itu, dili-
hat akan mengurangkan pen-
dapatan mereka pada tahun
kewangan 2025.

Firma penyelidikan itu,
menyukai IGB REIT kerana
prospek pendapatannya yang
kukuh disokong kadar peng-
hunian penuh dan kedudukan
pusat membeli-belah yang
strategik.

“Kami menjangkakan pe-
merolehan Mid Valley South-
key akan menjadi pemangkin
baharu untuk REIT dan mu-
dah dibiayai kerana nisbah
penggearannya hanya 22 pera-
tus.

RHB mengekalkan saranan
neutral terhadap sektor itu.
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